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TALENTUM OYJ OSAVUOSIKATSAUS 29.04.2015 KELLO 8:30

Talentum Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuulta 2015:

KONSERNIN LIIKETULOS PARANI, TAPAHTUMALIIKETOIMINTA SEKA KIRJAT-
JA LAKIKOULUTUS KASVATTIVAT LIIKEVAIHTOA

TAMMI-MAALISKUU 2015 LYHYESTI

- Talentum-konsernin liikevaihto oli 18,4 milj. euroa (18,1 milj. euroa)

- Liiketulos ilman kertaluonteisia eria oli 0,9 milj. euroa (0,7 milj. euroa) ja liiketulos (EBIT)
oli 0,7 milj. euroa (0,4 milj. euroa)

- Tapahtumaliiketoiminnan ja Suomen lehtiliketoiminnan liiketulokset paranivat selvasti
edelliseen vuoteen verrattuna

- Odotettua huonomman mediamyynnin vuoksi Ruotsin lehtiliiketoiminnan liiketulos ilman
kertaluonteisia eria heikkeni

- Levikkimyynti laski ennakoidusti hieman Suomessa ja Ruotsissa

Liiketoimintasegmenttien liikevaihdot miljoonissa euroissa:
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TALOUDELLINEN KEHITYS

Milj. euroa 1-32015 1-32014 1-122014
Liikevaihto 18,4 18,1 72,3
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 0,9 0,7 41

% liikevaihdosta 5,0 3,7 5,7
Liiketulos 0,7 0,4 3,4
% liikevaihdosta 3,6 2,1 4,8
Tulos ennen veroja 0,6 0,4 3,8
Liiketoiminnan rahavirta 1,1 2,0 4.4
Taseen loppusumma 53,4 54,3 51,8
Investoinnit 0,3 0,5 4,2
% liikevaihdosta ) 2,5 58
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"Katsauskauden liiketulos parani edellisvuoteen verrattuna, liikevaihto oli hieman edellisvuotta
suurempi. Digitaalisten tuotteiden ja palveluiden liikevaihto oli 2,4 miljoonaa euroa, jossa oli
kasvua edellisvuoteen verrattuna 30,3 %.

Tapahtumaliiketoiminnassa viime vuonna tehdyt tuotetarjooman muutokset paransivat
segmentin liikevaihtoa seka liiketulosta. Tarjooma vastaa nyt paremmin asiakasmarkkinan
kysyntaa ja etenkin sponsoroitujen tapahtumien liikevaihto kehittyi myodnteisesti.

Kirjat- ja lakikoulutus -segmentin liikevaihto kehittyi myonteisesti. Segmentin kannattavuus jai
tuote- ja toiminnankehityspanoksista johtuen edellisvuoden tasolle, mutta odotamme kyseisten
panostusten parantavan kannattavuutta myéhemmin tana vuonna.

Ruotsin lehtiliketoiminnan taloudellinen kehitys oli heikkoa. Rekrytointi-ilmoittelun lasku heikensi
segmentin liikevaihtoa ja tulosta. Levikkimyynnin kehitys oli kohtuullista, se pysyi lahes
vertailukauden tasolla. Levikkimyynnin osuus segmentin liikevaihdosta oli 52,2 %,
ilmoitusmyynnin osuus vastaavasti 45,6 %. Jatkamme maéaratietoisesti sopeutustoimiamme
Ruotsissa, jotta viime tilikaudella alkanut positiivinen tuloskehitys jatkuisi myos tana vuonna.
Samanaikaisesti panostamme uusien, digitaalisten tuotteiden ja palveluiden kehittamiseen.

Suomen lehtiliiketoiminnan tulos kehittyi odotetusti, vaikka liikevaihto laski. IImoitusmyynti kérsi
edelleen vaikeasta markkinatilanteesta, jonka emme odota juurikaan paranevan tdman vuoden
aikana. llmoitusmyynnin osuus segmentin liikkevaihdosta oli 31,6 %. Levikkimyynti kehittyi
ennakoidusti ja sen osuus segmentin liikevaihdosta oli 67,4 %. Segmentin kustannustaso
kehittyi varsin myonteisesti.

Suoramarkkinoinnin liiketulos parani hieman edellisvuoteen verrattuna.”

TUNNUSLUVUT

Sijoitetun padaoman tuotto % * 2,1 17,5
Oman padoman tuotto % 2,0 14,7
Omavaraisuusaste % 41,8 47,2
Nettovelkaantumisaste % -5,1 3,8
Korollinen vieras padoma 47 54
Korollinen nettovelka -0,9 0,7
Henkilosto keskimaarin 749 721
Osakekohtainen tulos, euroa 0,01 0,06
Liiketoiminnan rahavirta/osake, euroa 0,05 0,10
Osakekohtainen oma paaoma, euroa 0,39 0,43

* Konserni on tarkentanut sijoitetun pddoman tuotto %:n laskentakaytantoa.
Vertailukauden luku on oikaistu uutta kaytantoa vastaavaksi.

Talentum arvioi, ettd vuoden 2015 liikevaihto sailyy suunnilleen samalla tasolla kuin 2014.
Liiketulos ilman kertaluonteisia erid on korkeampi kuin vuonna 2014. Liiketulos ilman
kertaluonteisia erié oli 4,1 miljoonaa euroa vuonna 2014.
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Konsernin liikevaihto kasvoi tammi-maaliskuussa 1,3 % ja oli 18,4 milj. euroa (18,1 milj. euroa).
Ruotsin kruunun valuuttakurssilla euroon néahden oli 0,3 milj. euron (0,2 milj. euron) negatiivinen
vaikutus liikevaihtoon.

Konsernin liiketulos ilman kertaluonteisia eria oli 0,9 milj. euroa (0,7 milj. euroa). Kertaluonteiset
erat tammi-maaliskuussa -0,3 milj. euroa (-0,3 milj. euroa) koostuivat paaosin Ruotsin
lehtiliketoiminnan uudelleenjarjestelyista.

Konsernin liiketulos tammi-maaliskuussa oli 0,7 milj. euroa (0,4 milj. euroa) ja 3,6 % (2,1 %)
likevaihdosta. Rahoituserdt olivat -0,1 milj. euroa (0,0 milj. euroa).

Ruotsin kruunun valuuttakurssilla euroon nahden ei ollut olennaista vaikutusta liiketulokseen.

Tulos ennen veroja oli 0,6 milj. euroa (0,4 milj. euroa). Konsernin verot katsauskaudella olivat
-0,1 milj. euroa (-0,1 milj. euroa). Konsernin tammi-maaliskuun tulos oli 0,5 milj. euroa (0,4 milj.
euroa).

Strategian painopisteina ovat kannattavuuden parantaminen, panostus sisalto- ja digitaaliseen
myyntiin sekd brandien entista parempi hyddyntaminen tapahtumaliiketoiminnassa.

- Suomessa tehtiin lehtien jakeluun liittyvia aikataulumuutoksia, mika johti Suomen
lehtiliketoimintasegmentin kannattavuuden kasvuun

- Talentum Summa -palvelu otettiin Ruotsissa taysimaaraisesti kayttoon ja palvelun
interaktiivisuutta parannettiin esimerkiksi lisaamalla kommentointimahdollisuus

- Kirja- ja lakikoulutussegmentissa panostettiin erityisesti verkkopalveluiden
tuotekehitykseen ja kaynnistettiin toiminnan kehitysohjelma

- Yhteistyd Suomen Lakimiesliiton kanssa syveni kun Lakimiesliiton koulutus- ja
Lakimiesliiton kustannus -tavaramerkit otettiin kayttdon vuoden alusta

- Tapahtumaliiketoiminnassa kumppanimyynnin uudelleenjarjestely otettiin kayttdon ja se
kasvatti myyntid odotetusti

LIIKETOIMINTA-ALUEET

Talentumin liiketoiminnot on jaettu kuuteen segmenttiin, jotka ovat Lehtiliiketoiminta Suomi,
Lehtiliiketoiminta Ruotsi, Tapahtumaliiketoiminta, Kirja- ja lakikoulutusliiketoiminta,
Suoramarkkinointi seka Muut toiminnot.

Suomessa TNS Media Intelligencen mukaan yleiset mainosmarkkinat laskivat tammi-
maaliskuussa 2,8 % ja Ruotsissa 1,4 % (Sveriges Mediebyraer). Suomen aikakauslehtien
mainonnan maara laski tammi-maaliskuussa 14,2 % ja Ruotsissa ammattilehtien mainonnan
maara laski 15,2 %. Verkkomediamainonta kasvoi Suomessa tammi-maaliskuussa 6,1 % ja
Ruotsissa 17,6 %.
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Liikevaihto

Lehtiliketoiminta Suomi 6,3 24,3
Lehtiliketoiminta Ruotsi 47 18,1
Tapahtumat 3,0 11,5
Kirjat ja lakikoulutus 2,0 10,5
Suoramarkkinointi 2,9 10,8
Muut toiminnot -0,8 -3,0
Yhteensa 18,1 72,3
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria

Lehtiliiketoiminta Suomi 0,6 2,5
Lehtiliketoiminta Ruotsi 0,0 0,2
Tapahtumat -0,0 0,2
Kirjat ja lakikoulutus 0,2 1,3
Suoramarkkinointi 0,3 1,0
Muut toiminnot -0,3 -1,1
Yhteensa 0,7 4,1
Kertaluonteiset eréat

Lehtiliiketoiminta Suomi -0,0 -0,2
Lehtiliketoiminta Ruotsi -0,2 -0,3
Tapahtumat -0,1 -0,1
Kirjat ja lakikoulutus -0,0 -0,1
Suoramarkkinointi - -
Muut toiminnot 0,0 0,0
Yhteensa -0,3 -0,7
Liiketulos

Lehtiliiketoiminta Suomi 0,6 2,4
Lehtiliiketoiminta Ruotsi -0,2 -0,2
Tapahtumat -0,1 0,0
Kirjat ja lakikoulutus 0,2 1,2
Suoramarkkinointi 0,3 1,0
Muut toiminnot -0,3 -1,0
Yhteensa 0,4 34

Lehtiliiketoiminta Suomi -segmentissa raportoidaan suomalaisten aikakauslehtien taloudellinen
kehitys. Lehdistad suurimmat ovat Talouselama ja Tekniikka & Talous. Lehtiliiketoiminta Suomi
-segmentissa esitetddn myods konsernin osuus yhteisyritys Oy Mediuutiset Ab:n tuloksesta.

Tammi-maaliskuu
Suomen lehtiliiketoiminnan liikevaihto oli tammi-maaliskuussa 6,0 milj. euroa (6,3 milj. euroa),
laskua edellisvuodesta 5,5 %.

Suomen lehtiliiketoiminnan liiketulos oli tammi-maaliskuussa 0,7 milj. euroa (0,6 milj. euroa).
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lImoitustuotot laskivat tammi-maaliskuussa 13,0 % edellisvuodesta. limoitustuottojen osuus
Suomen lehtiliiketoiminnan liikevaihdosta oli 31,6 % (34,4 %).

Levikkituotot laskivat tammi-maaliskuussa 1,6 % edellisvuodesta. Levikkituottojen osuus
Suomen lehtiliiketoiminnan liikevaihdosta oli 67,4 % (64,7 %).

Konsernin osuus yhteisyritys Oy Mediuutiset Ab:n tuloksesta tammi-maaliskuussa oli 0,0 mil;.
euroa (0,0 milj. euroa).

Suomen lehtiliiketoiminnan tuotot

Liikevaihto

lImoitustuotot 2,2 8,4
Tuoteilmoitukset 1,7 7,0
Rekrytointi-ilmoitukset 0,4 1,4

Levikkituotot 4,1 15,7

Muut tuotot 0,1 0,3

Yhteensa 6,3 24,3

Lehtiliiketoiminta Ruotsi -segmentissa raportoidaan ruotsalaisten aikakauslehtien taloudellinen
kehitys. Lehdista suurimmat ovat Ny Teknik ja Affarsvarlden.

Tammi-maaliskuu
Ruotsin lehtiliiketoiminnan liikevaihto oli tammi-maaliskuussa 4,3 milj. euroa (4,7 milj. euroa),
laskua edellisvuodesta 10,0 %.

Ruotsin lehtiliketoiminnan liikketulos oli tammi-maaliskuussa -0,2 milj. euroa (-0,2 milj. euroa).
Ruotsin lehtiliiketoiminnan liiketulos ilman kertaluonteisia eria oli tammi-maaliskuussa -0,2 milj.
euroa (0,0 milj. euroa).

lImoitustuotot laskivat tammi-maaliskuussa 19,3 % edellisvuodesta. limoitustuottojen osuus
Ruotsin lehtiliiketoiminnan liikevaihdosta oli 45,6 % (50,9 %).

Levikkituotot laskivat tammi-maaliskuussa 1,8 % edellisvuodesta. Levikkituottojen osuus Ruotsin
lehtiliiketoiminnan liikkevaihdosta oli 52,2 % (47,9 %).

Ruotsin lehtiliiketoiminnan tuotot

Liikevaihto

lImoitustuotot 2,4 9,2
Tuoteilmoitukset 1,2 5,2
Rekrytointi-ilmoitukset 1,2 4,0

Levikkituotot 2,3 8,5

Muut tuotot 0,1 0,4

Yhteensa 47 18,1
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Tapahtumaliiketoiminta-segmentisséa raportoidaan Suomen, Ruotsin ja Tanskan
tapahtumaliiketoimintojen taloudellinen kehitys. Tapahtumaliiketoiminta-segmentisséa esitetaan
myds konsernin osuus osakkuusyritys Professio Oy:n tuloksesta.

Tammi-maaliskuu
Tapahtumaliiketoiminta-segmentin liikevaihto oli tammi-maaliskuussa 3,3 milj. euroa (3,0 milj.
euroa), kasvua edellisvuodesta 7,8 %.

Tapahtumaliiketoiminta-segmentin liiketulos oli tammi-maaliskuussa 0,2 milj. euroa (-0,1 mil].
euroa). Tapahtumaliiketoiminta-segmentin liiketulos ilman kertaluonteisia erid oli tammi-
maaliskuussa 0,2 milj. euroa (-0,0 milj. euroa).

Konsernin osuus osakkuusyritys Professio Oy:n tuloksesta tammi-maaliskuussa oli 0,1 mil;.
euroa (0,1 milj. euroa).

Kirjat ja lakikoulutus -segmentissé raportoidaan kirjankustannus- ja lakikoulutusliiketoimintojen
taloudellinen kehitys. Kirjaliiketoiminnan tunnetuin kirja on vihredkantinen Suomen Laki -teos.
Sanoma Pro:lta hankittu B2B -liiketoiminta sisaltyy tahan segmenttiin hankintahetkesta,
30.4.2014, alkaen. Hankittu liilketoiminta tuottaa likkeenjohdolle ja asiantuntijoille suunnattuja
koulutuksia, kirjoja ja verkkopalveluja, joiden tarkeimmat aihealueet ovat juridiikka, verotus ja
taloushallinto.

Tammi-maaliskuu
Kirjojen ja lakikoulutuksen liikevaihto oli tammi-maaliskuussa 2,7 milj. euroa (2,0 milj. euroa),
kasvua edellisvuodesta 39,5 %.

Kirjojen ja lakikoulutuksen liiketulos oli tammi-maaliskuussa 0,2 milj. euroa (0,2 milj. euroa).

Suoramarkkinointi-segmentissa raportoidaan suoramarkkinointiliiketoiminnan taloudellinen
kehitys. Segmenttiin kuuluvat tytaryritys Suoramarkkinointi Mega Oy:n Suomen, Viron ja Latvian
toiminnot. Yritykset harjoittavat puhelinmyyntia.

Tammi-maaliskuu
Suoramarkkinoinnin liikevaihto oli tammi-maaliskuussa 2,8 milj. euroa (2,9 milj. euroa), laskua
3,9 % edellisvuodesta. Liiketulos oli tammi-maaliskuussa 0,3 milj. euroa (0,3 milj. euroa).

Muut toiminnot -segmentti muodostuu konsernitoiminnoista sek& Venajan osakkuusyrityksesta
Conseco Pressista.

Konsernin osuus osakkuusyritys Conseco Pressin tuloksesta tammi-maaliskuussa oli 0,0 mil].
euroa (-0,0 milj. euroa).

Liiketoiminnan rahavirta oli tammi-maaliskuussa vertailukautta pienempi. Konsernin
liketoiminnan rahavirta oli 1,1 milj. euroa (2,0 milj. euroa). Konsernin kayttdpaaoman muutos oli
0,4 milj. euroa (1,5 milj. euroa). Kayttopaaoma on alalle tyypillisesti negatiivinen, koska velkoihin
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sisaltyvat asiakkailta saadut ennakkomaksut 12,7 milj. euroa (tase-erissa vertailuajankohta on
31.12.2014: 11,9 milj. euroa).

Konsernin taseen loppusumma oli katsauskauden lopussa 53,4 milj. euroa (51,8 milj. euroa).
Konsernin korollinen vieras padoma oli 5,0 milj. euroa (5,4 milj. euroa). Konsernin likvidit varat
olivat 4,3 milj. euroa (4,7 milj. euroa). Korolliset nettovelat olivat 0,7 milj. euroa (0,7 milj. euroa).

Konsernilla on kaytettavissa 12,0 milj. euroa shekkitililimiittej&, jotka ovat voimassa toistaiseksi.
Limiitteja oli kaytdssa 2,7 milj. euroa katsauskauden lopussa (31.12.2014 kayttssa oli 4,0 mil].
euroa).

Omavaraisuusaste oli katsauskauden lopussa 42,4 % (47,2 %). Osakekohtainen oma paaoma
oli 0,39 euroa (0,43 euroa). Konserni ei suojaa tytaryritysten hankintaa valuuttavaihteluilta.
Ruotsin kruunun heikentyminen tai vahvistuminen euroa vastaan vaikuttaa konsernin omaan
paaomaan Ruotsin tytaryrityshankinnoista syntyvan muuntoeron kautta. 31.3.2015 muuntoero
konsernin omassa pdadomassa oli -0,7 milj. euroa, muutos tammi-maaliskuussa oli positiivinen
0,3 milj. euroa.

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin olivat tammi-maaliskuussa yhteensa 0,3
milj. euroa (0,5 milj. euroa), mikéa oli 1,5 % (2,5 %) liikevaihdosta.

Katsauskauden aikana konsernirakenteessa ei tapahtunut muutoksia.

Media- ja mainosmarkkinoilla esiintyy kausivaihtelua. Kesalomakaudella Talentumin lehdet ja
kirjat eivat padsaantoisesti ilmesty ja tasta syysté kolmas neljannes on liikevaihdoltaan alhaisin.
Historiallisesti kolmannen neljanneksen tulos on negatiivinen. Liiketoiminta on yleensa vilkkainta
vuoden viimeisella neljanneksella.

Talentum-konsernin liiketoiminnan l&hiajan riskeissa ei tapahtunut merkittavia muutoksia vuoden
2014 tilinpaatoksessa esitettyihin riskeihin verrattuna.

TALENTUM-KONSERNI

Talentum Oyj:n osakepddoma 31.3.2015 oli 18.593.518,79 euroa ja yhti6lla oli 44.295.787
taysin maksettua osaketta. Osakkeet on listattu NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa.

Tammi-maaliskuussa vaihdettujen osakkeiden lukumaara oli 874.637, joka oli 2,0 % osakkeiden
lukum&arasta. Korkein osakkeista maksettu hinta tammi-maaliskuussa oli 1,25 euroa ja matalin
0,99 euroa. Osakkeen paatoskurssi oli 1,23 euroa 31.3.2015. Osakekannan markkina-arvo
kauden paatoskurssilla oli 54,5 milj. euroa (54,9 milj. euroa).

Yhtiolla oli 420.273 omaa osaketta 31.3.2015, joka on 0,9 % Talentumin osake- ja
aanimaarasta.
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Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja omistivat henkilokohtaisesti tai maaraysvaltayhtididensa
kautta 316.156 Talentum Oyj:n osaketta ja optiota 31.3.2015, mik& edusti yhtion koko osake- ja
aanimaarasta 0,7 %.

Johtoryhman omistuksessa oli 31.3.2015 yhteensa 275.400 Talentum Oyj:n osaketta, mika
edusti yhtion koko osake- ja aaniméaarasta 0,6 %. Lisaksi toimitusjohtajalla ja muulla
johtoryhmalla on optio-ohjelma, jonka ehdoista tiedotettiin porssitiedotteella 6.3.2014.

Yhtiokokous paatti 27.3.2015 hallituksen jasenten lukumaaréksi viisi. Hallituksen jaseniksi
valittiin edelleen MBA, BBA Joachim Berner, viestintajohtaja Atte Palomaki, toimitusjohtaja Kai
Telanne, toimitusjohtaja Henri Osterlund ja liiketoimintaoperaatio-johtaja Mitti Storckovius.

Hallituksen puheenjohtajaksi valittiin edelleen Kai Telanne ja varapuheenjohtajaksi Henri
Osterlund.

Yhtiokokous paatti, ettéd hallituksen jasenille maksetaan seuraavat vuosipalkkiot: Hallituksen
jasen 24.000 euroa, varapuheenjohtaja 30.000 euroa ja puheenjohtaja 48.000 euroa, ja etta
noin 40 % vuosipalkkiosta kaytetaan Talentum Oyj:n osakkeiden hankkimiseen hallituksen
jasenten lukuun. Osakkeina maksettavan palkkion osuus voidaan suorittaa myo6s luovuttamalla
yhtion hallussa olevia omia osakkeita. Siina tapauksessa, etta osakkeiden hankkimista ei voida
toteuttaa yhtiosta tai hallituksen jasenesta johtuvan tai muun syyn vuoksi, maksetaan
vuosipalkkio rahana.

Tilintarkastajaksi valittiin edelleen KHT-yhteis6é PricewaterhouseCoopers Oy vastuunalaisena
tilintarkastajanaan Samuli Perala, KHT.

Yhtiokokous paatti valtuuttaa hallituksen hankkimaan enintaan 3.500.000 Talentum Oyj:n omaa
osaketta, joka vastaa noin kahdeksaa (8) prosenttia kaikista Talentum Oyj:n osakkeista.
Valtuutus on voimassa 30.6.2016 saakka.

Talentum tiedotti porssitiedotteella 20.8.2014 aloittavansa omien osakkeiden hankinnan.
Osakkeita hankitaan yhteensé enintdan 350.000 kappaletta, joka vastaa noin 0,8 % kaikista
Talentum Oyj:n osakkeista. Talentum hankki katsauskaudella 87.676 omaa osaketta. Hankinnan
vaikutus konsernin omaan padomaan oli -0,1 milj. euroa. Talentumilla oli yhteensa 420.273
omaa osaketta 31.3.2015.

Yhtiokokous paatti valtuuttaa hallituksen paattdmaan osakeannista, joka sisaltaa omien
osakkeiden luovutuksen, seka erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutusten nojalla voidaan
antaa uusia osakkeita ja/tai luovuttaa yhtion hallussa olevia omia osakkeita enintd&n 3.500.000
kappaletta, joka vastaa noin kahdeksaa (8) prosenttia yhtion liikkeeseen lasketuista osakkeista.
Valtuutus on voimassa 30.6.2016 saakka.
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Valtuutus lisdosingon jakamisesta tai varojen jakamisesta vapaasta omasta
paaomasta

Yhtiokokous paatti valtuuttaa hallituksen paattamaan lisdosingon jakamisesta voittovaroista ja/tai
varojen jakamisesta sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta tai molemmista yhdessa siten,
ettd valtuutuksen perusteella jaettavan osingon ja/tai muun varojen jaon maara on yhteensa
enintdan 0,20 euroa osakkeelta. Lisaosinko ja/tai muu varojenjako voidaan jakaa yhdella tai
useammalla kerralla. Valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen alkuun
saakka. Yhtiokokous paatti valtuuttaa hallituksen muutoin paattamaan lisaosingon jakamiseen
jaltai muuhun varojen jakoon liittyvista ehdoista.

Johtoryhma

-Toimitusjohtaja Aarne Aktan (puheenjohtaja). Toimitusjohtaja vastaa myds Ruotsin
lehtiliiketoiminnasta.

-Talousjohtaja Niclas Kéhler

-Varatoimitusjohtaja, lakiasiainjohtaja Lasse Rosengren, joka vastaa myos kirja- ja
lakikoulutusliiketoiminnasta

-Tapahtumaliiketoiminnasta vastaava johtaja Tapio Teppo

-Suomen lehtiliiketoiminnasta vastaava johtaja Tuomas Hamaéalainen

Johtoryhman jasenet raportoivat toimitusjohtajalle.

Talentumin johdolle suunnattu optio-ohjelma

Talentumin Oyj:n hallitus paatti 13.12.2013 johdon optio-ohjelman perustamisesta konsernin
avainjohdolle. Ohjelma siséaltaa optiot tunnuksilla 2013A ja 2013B. Osakkeen merkintdaika

25 %:lla annettavista 2013A ja 2013B optioista alkaa noin 1.2.2016 ja 75 %:lla 2013A ja 2013B
optioista noin 1.2.2017. Osakkeiden merkintaaika kaikilla optio-oikeuksilla paattyy 31.3.2018.
Jarjestelyn keskeiset ehdot kuvattiin vuoden 2014 tilinpaatoksessa.

Optioiden kaypa arvo maaritettiin Black-Scholes optionhinnoittelumallilla. Optioille niiden

myontamishetkelle maaritetty kdypéa arvo kirjataan kuluksi optioiden sitouttamisajalle.
Katsauskaudella optioiden vaikutus konsernin tulokseen oli -0,0 milj. euroa.

RAPORTOINTIKAUDEN JALKEISET OLENNAISET TAPAHTUMAT

Konsernissa ei ole tapahtunut olennaisia tapahtumia raportointikauden jalkeen.
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TAULUKKO-OSA

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Liikevaihto 18,1 72,3
Liiketoiminnan muut tuotot 0,1 0,7
Materiaalit ja palvelut 2,6 10,0
Tydsuhde-etuuksista aiheutuneet kulut 8,9 34,5
Poistot ja arvonalentumiset 0,3 1,3
Muut liiketoiminnan kulut 6,3 24,0
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten

tuloksista 0,1 0,2

Liiketulos 0,4 3,4
Rahoitustuotot 0,1 0,8
Rahoituskulut 0,1 0,4

Tulos ennen veroja 0,4 3,8
Verot -0,1 -11

Katsauskauden tulos 0,4 2,8

Muut laajan tuloslaskelman eréat
Erat, jotka saatetaan siirtad myohemmin
tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot -0,3 -1,6
Eréat, joita ei siirretd mydhemmin
tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisista elékevelvoitteista johtuva

vakuutusmatemaattinen voitto tai tappio -0,0 0,3

Vakuutusmatemaattiseen voittoon tai

tappioon liittyvat verot 0,0 -0,1
Muut laajan tuloksen erat yhteensa -0,3 -1,3
Katsauskauden laaja tulos yhteensa 0,1 15
Katsauskauden tuloksen jakautuminen

Emoyrityksen osakkeenomistajille 0,4 2,8

Maaraysvallattomille osakkaille -0,0 0,0

Katsauskauden laajan tuloksen
jakautuminen:

Emoyrityksen osakkeenomistajille 0,1 15
Maaraysvallattomille osakkaille -0,0 0,0
Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella
oikaistu osakekohtainen tulos, EUR * 0,01 0,06

* Osakekohtainen tulos on laskettu emoyhtion omistajille kuuluvasta tuloksesta
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KONSERNIN TASE

VARAT
Pitk&aikaiset varat
Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet 1,0 0,9
Liikearvo 19,6 20,1
Muut aineettomat hyodykkeet 12,9 14,2
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 0,6 0,5
Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,0 0,0
Laskennalliset verosaamiset 1,2 0,7
Muut pitkaaikaiset saamiset 0,8 0,8
Pitk&aikaiset varat yhteensa 36,2 37,2
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 0,6 1,0
Myyntisaamiset ja muut saamiset 11,9 8,9
Rahavarat 5,6 4,7
Lyhytaikaiset varat yhteensa 18,1 14,5
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma
paaoma
Osakepaaoma 18,6 18,6
Omat osakkeet -0,9 -0,9
Muut rahastot 0,3 -1,0
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto -15 -15
Kertyneet voittovarat 0,9 3,5
Yhteensa 17,4 18,7
Maaraysvallattomien omistajien osuus 0,1 0,1
Oma p&doma yhteensa 17,5 18,8
Pitkaaikaiset velat
Laskennallinen verovelka 2,9 3,2
Pitkaaikaiset rahoitusvelat 0,1 0,8
Elakevelvoitteet 0,4 0,1
Pitkaaikaiset varaukset 0,3 0,2
Pitk&aikaiset velat yhteensa 3,6 4.4
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 4,6 45
Saadut ennakot 12,5 11,9
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 15,6 11,6
Lyhytaikaiset varaukset 0,5 0,5
Lyhytaikaiset velat yhteensa 33,2 28,6




OSAVUOSIKATSAUS

ta[e ntum Q l TAMMI-MAALISKUU 2015 13
KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
Liiketoiminnan rahavirta
Liiketulos 0,7 0,4 3,4
Oikaisut liiketulokseen* 0,0 0,2 -0,3
Kayttbpddoman muutos 0,4 15 1,6
Saadut osingot osakkuus- ja yhteisyrityksilta 0,1 - 0,2
Rahoituserat ja verot -0,2 -0,0 -0,6
Investointien rahavirta
Konserniyritysten ja liiketoimintojen aiempien
vuosien hankinnat -0,1 - -1,5
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyddykkeisiin -0,3 -0,5 -1,0
Lainasaamisten myontamiset ja
takaisinmaksut - -0,2 -0,2
Rahoituksen rahavirta
Lyhytaikaisten lainojen muutos -1,0 -0,5 -1,1
Pitkaaikaisten lainojen muutos - - 1,3
Maksetut osingot -0,0 - -1,8
Omien osakkeiden myynti - 0,5 0,5
Omien osakkeiden ostot -0,1 - -0,2
Rahavarojen muutos -0,4 1,3 0,4
Rahavarat kauden alussa 47 43 43
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -0,0 -0,0 -0,0
Rahavarojen muutos -0,4 1,3 0,4

* Oikaisut liketulokseen koostuvat poistoista ja kurssieroista seké osakkuus- ja
yhteisyritysten tulosoikaisusta. Oikaisuihin siséltyy myés Sanoma Pro
-liketoimintakaupan yhteydessa kirjattujen ei-rahamaaraisten erien vaikutus
liiketulokseen.
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

a = Osakepaaoma f = Kertyneet voittovarat

b = Omien osakkeiden rahasto g = Emoyrityksen omistajien osuus

¢ = Arvonmuutosrahasto h = Maaraysvallattomien omistajien osuus
d = Muuntoerot i = Oma padoma yhteensa

e = Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

Oma padoma 1.1.2015 186 -0,9 - <10 -15 35| 18,7 0,1
Osingonjako -2,2| -22 -0,0
Omien osakkeiden hankinta -0,1 -0,1
Johdon kannustinjarjestely 0,0 0,0
Katsauskauden laaja tulos yhteensa 0,3 0,5 0,7 0,0
Oma p&ddoma 1.1.2014 18,6 -2,4 - 0,6 -1,5 3,4 18,6 0,1
Osingonjako -1,8 -1,8

Omien osakkeiden myynti 15 -1,1 0,5
Katsauskauden laaja tulos yhteensa -0,3 0,3 0,1 -0,0
LITETIEDOT

Talentum on soveltanut tamén osavuosikatsauksen laatimisessa samoja laatimisperiaatteita kuin
tilikauden 2014 tilinpaatoksessaan seka niitd uusia ja uudistettuja IFRS-standardeja, jotka on
kuvattu vuoden 2014 tilinpaatoksessa.
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TALENTUM-KONSERNI SEGMENTEITTAIN

Kirjat ja  Suora-
1-3 2015 Lehdet Lehdet laki-  markki-
Milj. euroa Suomi Ruotsi koulutus nointi Muut | Yhteensa
Ulkoinen liikevaihto

Segmenttien valinen likevaihto
Liiketulos

Segmenttien tulos ennen
veroja
Tasmaytyslaskelma
Segmenttien tulos ennen veroja 0,7 -0,2 0,2 0,2 0,3 -0,3
Kertaluonteiset eréat
Rahoituserat netto

Konsernin tulos ennen veroja

Kirjatja  Suora-
1-3 2014 Lehdet Lehdet laki-  markki-
Milj. euroa Suomi Ruotsi koulutus nointi
Ulkoinen liikevaihto

Segmenttien valinen likevaihto
Liiketulos

Segmenttien tulos ennen
veroja

Tasmaytyslaskelma
Segmenttien tulos ennen veroja 0,6 0,0 -0,0 0,2 0,3 -0,3
Kertaluonteiset erat
Rahoituserat netto

Konsernin tulos ennen veroja

Kirjat ja  Suora-
1-12 2014 Lehdet Lehdet Tapah- laki-  markki-
Milj. euroa Suomi Ruotsi tumat koulutus nointi
Ulkoinen liikevaihto 24,3 18,1 11,4 10,5 8,0 0,1
Segmenttien valinen likevaihto 0,1 0,1 0,1 -
Liiketulos
Segmenttien tulos ennen
veroja 2,5 0,2 0,2 1,3
Tasmaytyslaskelma
Segmenttien tulos ennen veroja 25 0,2 0,2 1,3 1,0 -1,1
Kertaluonteiset eréat
Rahoituserét netto

Konsernin tulos ennen veroja
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OSAKEMAARIEN MUUTOS *

1 000 kpl 1-32015 1-32014 1-122014

Maara kauden alussa 43 963 43722 43722
Maéra kauden lopussa 43 876 44 087 43 963

* lIman yhtién hallussa olevia omia osakkeita
Osakekohtaisen tuloksen laskemisessa kaytetty osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo
tilikauden aikana on katsauskaudella 43.929.348 osaketta (43.907.529 osaketta 1-3/2014).

Osakkeiden liikkeeseen laskettu maara on 44.295.787.

HENKILOSTO SEGMENTEITTAIN KESKIMAARIN

1-32015 1-32014 1-122014
Lehtiliketoiminta Suomi 113 113
Lehtiliketoiminta Ruotsi 78 90 82
Tapahtumat 59 79 63
Kirjat ja lakikoulutus 51 35 49
Suoramarkkinointi 408 382
Muut 40
Yhteensa
Yhteensa ilman Suoramarkkinointia

AINEELLISTEN KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEIDEN MUUTOKSET

Milj. euroa 1-32015 1-32014 1-122014

Kirjanpitoarvo kauden alussa 0,9

Lisaykset 0,1 0,2
Hankitut liketoiminnot - 0,0
Vahennykset -0,1 -2,8
Vahennysten kertyneet poistot 0,1 2,7
Katsauskauden poistot -0,1 -0,5
Kurssierot

Kirjanpitoarvo kauden lopussa
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AINEETTOMIEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET

Milj. euroa 1-32015 1-32014 1-122014

Kirjanpitoarvo kauden alussa 32,6 32,6
Lisaykset 0,4 0,8
Hankitut liketoiminnot - 3,1
Vahennykset 0,0 -3,8
Vahennysten kertyneet poistot 0,0 3,8
Katsauskauden poistot -0,2 -0,8
Kurssierot

Kirjanpitoarvo kauden lopussa

LAHIPIIRITAPAHTUMAT

Milj. euroa 1-32015 1-32014 1-122014

Johdon tydsuhde-etuudet 0,3 0,3 1,2
Osakkuus- ja yhteisyritykset
Myynnit 0,5 04 2,0
Ostot 0,7 0,3 2,3
Saamiset 0,4 0,3 0,3
Velat 1,3 11 1,2

MYYTAVISSA OLEVAT RAHOITUSVARAT

Milj. euroa 1-32015 1-32014 1-122014

Kirjanpitoarvo kauden alussa 0,0 0,0 0,0

Kirjanpitoarvo kauden lopussa 0,0 0,0 0,0

Myytéavissa olevat rahoitusvarat sisaltavat julkisesti noteeraamattomia osakkeita. Myytavissa
olevat rahoitusvarat ovat kaikki euromaaraisia sijoituksia. Noteeraamattomat osakkeet esitetdén
hankintahintaan, jonka katsotaan olevan riittavan lahella kaypaa arvoa. Myytavissa olevien
rahoitusvarojen luottoriskin enimméaismaara vastaa kirjanpitoarvoa tasepaivana.

VAKUUDET

Milj. euroa 31.3.2015 31.3.2014 31.12.2014

Omasta puolesta annetut vakuudet
Takaukset

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Osakekohtainen tulos = Emoyhtion omistajille kuuluva tulos / Tilikauden keskimaarainen
osakeantioikaistu osakkeiden lukumaara

Osakekohtainen oma paaoma = Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma / Osakkeiden
osakeantikorjattu lukumaara tilikauden lopussa
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Sijoitetun p&d&oman tuotto % = Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut / Taseen
loppusumma — korottomat velat (vuoden alun ja lopun keskiarvo) x 100

Oman paaoman tuotto % = Tilikauden tulos / Oma paaoma yhteensa (vuoden alun ja lopun
keskiarvo) x 100

Omavaraisuusaste % = Oma paddoma / Taseen loppusumma — saadut ennakot x 100
Nettovelkaantumisaste (gearing)% = Korolliset velat — rahavarat / Oma pddoma yhteensa x 100

Osakekannan markkina-arvo = Osakkeiden lukumé&aéra tilikauden lopussa x tilikauden viimeinen
kaupantekokurssi

Osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.

Yleislausunto

Tassa esitetyt ennusteet ja arviot perustuvat johdon taméanhetkiseen nakemykseen talouden
kehityksestda, ja todelliset tulokset voivat huomattavasti poiketa siitd mita yhtiélta nyt odotetaan.

Tulosjulkistukset 2015
Talentum suunnittelee julkistavansa vuonna 2015 tulokset seuraavasti:

Tammi-kesékuun tulos 17.7.2015
Tammi-syyskuun tulos 22.10.2015

Analyytikko- ja lehdistotilaisuus

Vuoden 2015 ensimmaisen vuosineljdnneksen tulosjulkistuksen analyytikko- ja tiedotustilaisuus
pidetddn 29.4.2015 klo 11:00 Sokos Hotel Vaakunassa, Asema-aukio 2, 00100 Helsinki.

TALENTUM OYJ
Hallitus

LISATIEDOT
Toimitusjohtaja Aarne Aktan, puhelin 040 342 4440 ja Talousjohtaja Niclas Kohler, puhelin 040
342 4420

JAKELU

NASDAQ OMX Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.talentum.com




